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ЭКОНОМИКА | РОССИЯ 

Недельная инфляция |-0.04% против 0.08%|: ба-
зовая инфляция остается высокой  

HeadHunter: индекс HH вырос до 9,0 - сезон-
ность или охлаждение? 

ЦБ подтвердил жесткий курс: пространство 
для снижения ставки сузилось 

ИНДЕКСЫ | IMOEX | S&P500 

Российский рынок: коррекция на 2% из-за ре-
кордного снижения котировок на нефть 

Американский рынок:  ИИ-капзатраты и выборы 
продолжают давить на рынок 
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СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ | НЕФТЬ  

 
Нефть Brent: снижение до $98 на фоне мирных 
сигналов и выборов в США 

КЛЮЧЕВЫЕ СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ 
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Мосбиржа: денежный рынок и облигации тянут 
обороты, фондовый рынок остывает 
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ФОНДОВЫЙ РЫНОК | Т-технологии  

| Совкомфлот | Озон Фармацевтика | ЭЛ5-Энерго  

 
Финансовый сектор 
Т-технологии намереваются купить ЦИАН: эко-
системная экспансия или риск для акционеров? 
| Умеренно-негативно 
 
Транспортный сектор 
Совкомфлот: Росимущество запустило привати-
зацию 7,8% акций Совкомфлота: что ждать инве-
сторам  
| Нейтрально 
 
Фармацевтический сектор 
Озон Фармацевтика: первый биосимиляр адали-
мумаба зарегистрирован  
| Умеренно-позитивно  
 
Электроэнергетический сектор 
ЭЛ5-Энерго: рост выработки за счёт M&A, но ор-
ганические показатели слабее рынка  
| Нейтрально 
 

КЛЮЧЕВЫЕ СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ 

                                       Закрытие 
 недели 

∆ Изменения за период 

1 нед 1 месяц С нач. 
года 

Российский рынок     

Индекс МосБиржи 2463,82 -1,96% -1,96% -10,64% 

Индекс РТС 944,94 -3,85% -3,85% -14,89% 

CNY/RUB_TOM 12,2570 1,43% 1,43% 9,84% 

RGBI TR 776,79 -0,10% -0,10% 4,16% 

RUSFAR 3-мес,% 14,05 -4 -4 -168 

Международные рынки         

S&P500 7376,86 -2,68% -2,68% 7,56% 

DXY 102,30 0,41% 0,41% 4,04% 

EUR/USD  1,11 -0,15% -0,15% -5,14% 

Europe 600 STOXX  648,33 0,24% 0,24% 8,75% 

U.S. 10 YR Treasury Note,%) 4,86 -1,62% -1,62% 15,99% 

Сырьевые товары         

Нефть и газ         

Брент, $/бар 98,32 -13,32% -13,32% 61,84% 

Юралс, $/бар 77,19 -23,66% -27,65% 56,83% 

Природный газ, $/млн 
BTU 

2,998 3,45% 3,45% -17,71% 

Металлы         

Золото, $/унц 4070,41 5,02% 5,02% -6,04% 

Серебро, $/унц 51,8802 6,09% 6,09% -28,20% 

Медь, $/фунт 6,218 -3,72% -3,72% 8,98% 

Никель, $/тонна 16385 7,65% 7,65% -2,30% 

Палладий, $/унц 1017 2,94% 2,94% -38,99% 

Платина, $/унц 1537 7,03% 7,03% -28,27% 

Сельскохозяйственные 
культуры         

Пшеница, цент/бушель 591 -2,03% -2,03% 16,73% 

Кукуруза цент/бушель 442 -1,40% -1,40% 0,07% 
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ВЛИЯНИЕ КУРСА РУБЛЯ | CNY/RUB | IMOEX 
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CNY/RUB vs IMOEX

IMOEX CNY/RUB (Банк России)

ВЫКУП АКЦИЙ | РОССИЙСКИЙ РЫНОК 

 

 

 

 Период Цель выкупа Объем выкупа 

Совкомбанк С 20 июня 2026 – бес-
срочно 

Повышение акционерной сто-
имости  

3,4% капитала или 19% free-float в 
годовом выражении  
(≈8 млрд руб./год) 

Озон До конца 2026 года 
Программа мотивации сотруд-

ников компании 3,4% капитала или 25 млрд руб.  

Банк «Санкт-Петербург 6 окт. 2025 – 20 мая 2026 
Погашение и программа моти-

вации 
13% капитала или 654 млрд руб. 

Софтлайн 22 окт. 2025 – 22 окт. 2026 Программа мотивации и M&A 5% капитала 

Инарктика 
С 27 июня 2023 – до дости-

жения 1 млрд руб. Корпоративные цели 2% капитала или 1 млрд руб. 

ВУШ Холдинг 22 авг. 2025 – 25 авг. 2026 Программа мотивации 1,3% капитала или 1,5 млн акций 

Фикс Прайс 1 сент. 2025 – 1 марта 2026 Программа мотивации 1% капитала или 1 млрд акций 

НОВАТЭК 17 дек. 2021 - 17 дек. 2026 Программа мотивации 2% капитала или 1 млрд долл. 

Роснефть 1 апр. 2024 - 31 дек 2026 Поддержка стоимости акций и 
укрепление поз. акционеров 

2% капитала или 102,6 млрд 

Группа Астра 21 апр. 2025 – 21 апр. 2026 Программа мотивации 1% капитала или 2 млн акций 

 

Комментарий:  
Минфин с 9 ноября по 4 декабря увеличил еже-
дневные покупки валюты и золота в рамках бюд-
жетного правила до 15,6 млрд руб. (с 12,7 млрд 
руб.). С учётом операций ЦБ совокупный объём 
покупок составит 15,0 млрд руб. в день (с 12,1 
млрд руб.), а доля чистых покупок в биржевом 
обороте вырастет примерно с 7% до 8%. 
 
Причины и контекст. Увеличение было ожида-
емым на фоне роста экспортных цен на нефть 
(+10% м/м в октябре до $101,5/барр.). Однако 
нефтегазовые доходы бюджета остались уме-
ренными (0,97 трлн руб.) из-за рекордных вы-
плат по демпферу — 0,4 трлн руб. против сред-
него уровня 0,2 трлн руб. за предыдущие шесть 
месяцев. Рубль отреагировал на новость укреп-
лением на 0,2%, хотя в октябре на аналогичном 
фоне устойчиво ослаб на 1%. 
Влияние на рубль. В последние две недели 
рубль торгуется в диапазоне 12,0–12,3/юань, чему 
способствуют высокие продажи валюты экспор-
тёрами. Однако давление на курс будут оказы-
вать сезонный рост спроса на валюту со стороны 
импортёров и населения, а также подготовка к 
снижению цены отсечения до $50/барр. 

Зона сопротивления по CNY/RUB  

Комментарий:  

После фиксации ставок на прекращение огня 
на платформе POLYMARKET, трактуемое поль-
зователями, как недобросовестное поведение 
организаторов торгов, мы приняли решение на 
прошлой неделе заменить индикатор геополи-
тического влияния на сезонность индекса Мо-
сбиржи, которая отражает изменения индекса 
с начала года в % с 2022-2026 гг. Данный инди-
катор полезен для статистической оценки по-
ложения текущих значений индекса с предыду-
щими периодами для выявления сезонных за-
кономерностей. 

Индикатор геополитического влияния на ин-
декс Мосбиржи находится в редакции. 

Новый 
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ИНДЕКСЫ | IMOEX | S&P500            Основные события 

  

Российский рынок завершил неделю 26–30 октября снижением на 2% до 2463,82 
пункта, прервав рост с конца сентября. Давление оказали падение Brent ниже 
$100/барр. после выборов в США (усиление ожиданий деэскалации на Ближнем Во-
стоке) и решение Минфина увеличить покупки валюты до 15,6 млрд руб./день (312,6 
млрд руб. до 4 декабря). Поддержку оказывают ожидания трёхсторонней встречи в 
Абу-Даби 10–11 ноября. В корпоративном сегменте - спекулятивное ралли VK (+58,7% 
на максимуме после отчёта) и заявление Т-Технологий о покупке до 100% ЦИАН. 
 
Рынок акций США за неделю 2–6 ноября потерял около 2% по Nasdaq, S&P 500 - 
около 0,6%. В четверг Nasdaq рухнул на 5,52% (худшая сессия с апреля 2025 г.), S&P 
500 - на 4,35%: IT-гиганты указали на рекордные капзатраты в ИИ без видимой от-
дачи, а победа демократов на выборах усилила риски регулирования дата-центров. 
В пятницу рынок частично восстановился (Nasdaq +1,09%, S&P +0,31%), но Dow Jones 
снизился на 0,46%. ФРС сохранила ставку 3,75–4,00% (голосование 10–2 в пользу бо-
лее жёсткого курса), сильный рынок труда (+165 тыс. рабочих мест, безработица 4,1%) 
повысил вероятность декабрьского повышения до 72–80%. Отчётность Alphabet 
разочаровала (EPS $2,67 против $3,02, чистая прибыль -25%), Microsoft показала сба-
лансированные результаты, Amazon - слабый прогноз. 
 

ЭКОНОМИКА  
| РОССИЯ 

 
Недельная инфляция |-0.04% против 0.08%|: базовая инфляция остается 
высокой 

  

 
За неделю с 27 октября по 2 ноября Росстат зафиксировал дефляцию на уровне -
0,04% н/н после роста на 0,08% неделей ранее. С начала года инфляция составила 
6,20%, а в годовом выражении замедлилась до 6,95%. 
 
Ключевые драйверы. Основной вклад в снижение цен внесло ускорение падения 
стоимости бензина (до -2,04% н/н после -1,63%), что отражает нормализацию ситуа-
ции на топливном рынке. Индекс цен на бензин с начала года снизился с пиковых 
>20% до +16,15%. Вторым фактором стало укрепление рубля в конце октября на фоне 
улучшения геополитических ожиданий, однако курс уже вернулся в диапазон 82–83 
руб./долл., поэтому дальнейшее влияние этого фактора ограничено. 
 
Базовая инфляция и риски. Базовая инфляция замедлилась до 0,20% н/н (с 0,25%), 
но остается повышенной из-за сильного роста цен на продукты (гречка, яйца, масло, 
курица, консервы). Ускорение цен на плодоовощную продукцию (до +1,31% н/н) ча-
стично нивелировало топливную дефляцию. Ключевым риском остается возобнов-
ление атак на НПЗ, что может развернуть тренд на снижение цен на топливо. 
 
Наше мнение 
Не склонны переоценивать значение одной недели дефляции, особенно в условиях 
ожидания нарастающих проинфляционных рисков до конца года (скачок цен на 
ЖКХ, атаки на НПЗ). Устойчивое замедление инфляции пока не сформировано, а ба-
зовая инфляция остается на высоком уровне. Это требует от ЦБ сохранения жесткой 
ДКП. Ожидаем сохранения ключевой ставки на уровне 14% на ближайшем заседа-
нии. Рекомендуем сохранять осторожность в позициях на дюрацию. 

ЭКОНОМИКА  
| РОССИЯ 

 HeadHunter: индекс HH вырос до 9,0 - сезонность или охлаждение? 

  

По данным HeadHunter, в октябре число вакансий снизилось на 4% м/м, а индекс HH 
(отношение резюме к вакансиям) вырос до 9,0 с 8,5 в сентябре - максимум с мая. Ди-
намика обусловлена как сокращением вакансий, так и ростом числа резюме (+2% 
м/м). Снижение вакансий в октябре традиционно носит сезонный характер и может 
отражать не охлаждение рынка труда, а подстройку работодателей после активного 
восстановления спроса в августе–сентябре, включая ремонтно-восстановительные 
работы. По отраслям снижение спроса зафиксировано почти везде, кроме произ-
водства и сервисного обслуживания (0%); сильнее всего - в автомобильном бизнесе 
(-29% м/м) и науке/образовании (-17%), слабее - в безопасности, логистике, рабочем 
персонале и строительстве (-1-2%). При этом безработица в сентябре осталась 
вблизи минимума (2,2%), а рост номинальных зарплат в августе ускорился до 9,8% г/г 
(с 9,5–9,6% в июне–июле), что указывает на сохранение дефицита кадров. 
 
Наше мнение: 
Не склонны переоценивать сигнал HeadHunter: октябрьское снижение вакансий вы-
глядит скорее сезонным, чем структурным. Рынок труда остаётся напряжённым, зар-
платы растут опережающими темпами, что поддерживает проинфляционные риски. 
Ожидаем сохранения ключевой ставки на уровне 14% не только на декабрьском за-
седании, но и до апреля 2027 г.  
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ЭКОНОМИКА  
| РОССИЯ 

 
ЦБ подтвердил жесткий курс: пространство для снижения ставки 
сузилось 

  

 
Банк России опубликовал резюме обсуждения ключевой ставки по итогам заседа-
ния 23 октября, на котором сложился широкий консенсус в пользу сохранения 
ставки на уровне 14,0%. Документ подтверждает осторожный подход регулятора и не 
содержит неожиданных сигналов, однако дополнительно подчеркивает жесткость 
позиции. Инфляция в 3К26 ускорилась до 8,0% SAAR после 4,8% во 2К26, а временное 
сокращение производственных мощностей (прежде всего в нефтепереработке) ока-
зало более сильное и продолжительное влияние на цены, чем ожидалось. 
 
Разрыв выпуска и спрос. По оценке ЦБ, в 3К26 разрыв выпуска вновь стал положи-
тельным: даже на фоне замедления экономического роста спрос превышает произ-
водственные возможности, поддерживая инфляционное давление. Отдельные 
участники обсуждения выразили сомнения в достаточной жесткости текущих де-
нежно-кредитных условий, отметив, что они могли приблизиться к нейтральным из-
за активного корпоративного кредитования и устойчивости внутреннего спроса. ЦБ 
повысил прогноз роста потребления в 2026 году до 3,0–3,5% с 1,5–2,5%. 
 
Долговой рынок и внешний сектор. ЦБ обратил внимание на рост доходностей 
ОФЗ, который участники связывали не только с пересмотром траектории ставки, но 
и с увеличением премии за срочность на фоне усиления инфляционных рисков. 
Вмененная инфляция по долгосрочным ОФЗ-ИН достигла исторического макси-
мума - около 10,3% (после 9,2% в начале сентября). Ограничения предложения затро-
нули и экспорт: сокращение физических объемов поставок из-за сложностей в 
нефтепереработке и инфраструктуре частично компенсировалось высокими це-
нами на нефть. 
 
Дезинфляционные риски. Регулятор отметил, что сочетание жестких ДКУ и возрос-
шей налоговой нагрузки может привести к более сильному замедлению внутрен-
него спроса, инвестиций и найма, чем предполагается в прогнозе. 
 
Наше мнение 
Резюме ЦБ подтверждает, что пространство для дальнейшего смягчения ДКП сузи-
лось. Несмотря на признаки охлаждения отдельных сегментов экономики, устойчи-
вость внутреннего спроса и сохраняющееся инфляционное давление ограничивают 
возможности регулятора. Возобновление снижения ставки потребует более убеди-
тельного замедления устойчивой инфляции и кредитной активности. Ожидаем со-
хранения ключевой ставки на уровне 14% не только на декабрьском заседании, но и 
на первых заседаниях 2027 года.  
 

ТОРГИ 
| РОССИЯ 

 
Мосбиржа: денежный рынок и облигации тянут обороты, фондовый ры-
нок остывает 

  

 
Московская биржа опубликовала данные по объёмам торгов за октябрь 2026 года. 
Совокупный оборот на всех площадках составил 213 трлн руб., увеличившись на 23% 
г/г и снизившись на 4% м/м. Замедление относительно 3К26 (+38% г/г) в основном 
обусловлено сезонным фактором. Среднедневной объём торгов акциями в октябре 
составил 125 млрд руб. 
 
1. Сегментная динамика 

▪ Денежный рынок: +28% г/г, -1% м/м. 
▪ Облигации: +4% г/г, -18% м/м. На первичном рынке объёмы упали на 41% м/м 

(-17% г/г), на вторичном выросли на 11% м/м (+25% г/г). Размещения ОФЗ со-
кратились на 63% м/м (-40% г/г), корпоративные размещения — на 30% м/м. 

▪ Акции: -8% г/г, но +6% м/м — активность на фондовом рынке восстановилась 
после слабого сентября. 

▪ Срочный рынок: -5% г/г, -19% м/м. Валютные фьючерсы упали на 23% м/м, но 
остаются на 58% выше средних значений 2025 г. 

▪ Прочие рынки (включая валютный): +30% г/г, -10% м/м. 
 
Комментарий: Рынок смещается в сторону денежного рынка и вторичных облига-
ций - инвесторы избегают первичных размещений и рисковых активов. Слабость 
рынка акций (-8% г/г) при росте общего оборота указывает на осторожность участ-
ников и переток капитала в инструменты с фиксированной доходностью. 
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СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ  
| НЕФТЬ  

Нефть Brent: снижение до $98 на фоне мирных сигналов и выборов в 
США 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Январский фьючерс Brent потерял 13,3% за неделю 2–6 ноября, закрывшись на 
$98,32/барр. (WTI - $90,83). В моменте Brent опускалась до $93,22 - минимума за два 
месяца. Ключевые триггеры: сигналы президента Ирана о готовности к переговорам 
через Катар и победа Демократической партии на выборах в США, усилившие ожи-
дания деэскалации. В пятницу рынок отскочил до $99,83 после сообщений о новых 
атаках на танкеры в Ормузе, но недельные потери не компенсировал. 
 
Баланс и ОПЕК+ 1 ноября ОПЕК+ подтвердил неизменность декабрьских квот (31,01 
млн б/с), однако фактическая добыча Саудовской Аравии (8 млн б/с) и России (8,64 
млн б/с) остаётся значительно ниже квот. J.P. Morgan оценивает профицит предло-
жения в 1,1–1,4 млн б/с в сентябре–октябре. Saudi Aramco снизила цену Arab Light для 
Азии на $2/барр. 
 
Стратегический резерв США SPR сократился до 282,6 млн барр. - минимума с 1982 
г. В случае нового кризиса США смогут направить на рынок лишь ~170 млн барр., что 
ограничивает их возможности сдерживать скачки цен. 
 
Поручения правительства РФ Минэнерго до 20 ноября 2027 г. разработает 
генсхемы развития нефтяной и газовой отраслей до 2050 г.; до 15 февраля 2027 г. про-
ведёт мониторинг пропускных способностей нефтепроводов; ФАС до 26 марта 2027 
г. примет меры по тарифам на перевозку нефтепродуктов. 
 
Наше мнение 
Рынок перешёл в фазу высокой волатильности: падение Brent отражает быстрое 
снятие геополитической премии, но атаки в Ормузе и неопределённость вокруг 
Ирана не позволяют говорить об устойчивом тренде. Сокращение SPR ограничивает 
возможности Запада сглаживать шоки, повышая риск резких всплесков. Ожидаем 
Brent в диапазоне $93–105/барр. до прояснения итогов переговоров.  
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Финансовый сектор   
   
ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
| Т-технологии 

 
Т-технологии намереваются купить ЦИАН: экосистемная экспансия или 
риск для акционеров? | Умеренно-негативно 

 

Т-технологии 
Потенциал 40,42% 
Рекоменд. ПОК. 

Сектор Финансовый 
Код T 
ISIN RU000A107UL4 

Цена * 270,62 
1Н  -2,28% 
СНГ -17,38% 
Рын. Кап.,  727,88 
Free Float 51% 
*Цена закрытия на 06.11.2026 
 
 

 

 
Т-Технологии представили в Банк России добровольное предложение о покупке 
до 100% акций ЦИАН по цене 993,05 руб./акц., что предполагает премию 29,3% к 
цене закрытия 5 ноября. Финансирование не подразумевает дополнительной эмис-
сии акций Т, хотя не исключено привлечение внешнего финансирования по анало-
гии с покупкой доли в Яндексе. Закрытие сделки ожидается в 1К27 после получения 
всех согласований. 
 
1. Параметры сделки и оценка ЦИАН 
Предложение предполагает приобретение как минимум 50% акций. Выкуп 100% по 
указанной цене оценивает ЦИАН в 77,1 млрд руб., что соответствует мультипликато-
рам EV/EBITDA’26П ≈11,2х и EV/EBITDA’27П ≈8,0х. Это предполагает премию более 
100% к медиане технологического сектора и 62% к собственной средней цене ЦИАН 
с начала года. По оценкам Альфа-Банка, P/E 2026П составляет 19х, а P/E 2027П — 10х. 
 
Комментарий: для акционеров ЦИАН условия выглядят крайне привлекательными 
- премия 29% к рынку и более 100% к сектору. Однако для Т-Технологий покупка по 
таким мультипликаторам требует обоснования с точки зрения будущих синергий. 
 
2. Синергии: где логика? 
Менеджмент Т-Технологий считает сделку логичным продолжением стратегии по 
развитию специализированных платформ (наряду с Авто.ру) и видит перспективы 
синергий. Однако, по нашей оценке, видимые синергии в кратко- и среднесрочной 
перспективе отсутствуют - они возможны лишь в будущем при появлении у Т амби-
ций в ипотечном сегменте. В отличие от покупки Авто.ру, где Т на момент сделки уже 
был лидером автокредитования, в недвижимости такой готовой базы нет. ЦИАН ак-
тивно работает с девелоперами, что для банка может стать источником синергии в 
ипотеке, но это стратегия на годы. 
 
Комментарий: Сделка подсвечивает риски корпоративного управления: Т-Техноло-
гии инвестируют в актив без немедленной отдачи, что может оказывать сдерживаю-
щее влияние на динамику акций. Отрицательный эффект на прибыль группы в 2027 
г. оценивается в 1–1,5% при финансировании за счет заемных средств. 
 
3. Влияние на Т-Технологии и оценку 
Сегмент B2C остается драйвером рентабельности капитала группы (ROE 34,4% про-
тив 28% по группе в 2К26). Сделка не размывает акционеров Т (нет допэмиссии), что 
позитивно. Акции Т торгуются с P/E 2027П ≈2,88х без учета сделки и 2,91х с учетом, 
что предполагает 5%-й дисконт к Сбербанку при более высоком ожидаемом ROE (27–
28% против 21–22%). 
 
Комментарий: Отсутствие допэмиссии - ключевой позитив для акционеров Т. Од-
нако рынок может негативно воспринять увеличение долговой нагрузки и отдален-
ную отдачу от инвестиций, что уже отразилось в сдержанной реакции акций. 
 
Наше мнение 
Сделку оцениваем как умеренно негативную для акций Т-Технологий в краткосроч-
ной перспективе: премия к рынку существенна, а видимые синергии отсутствуют. 
Однако стратегически покупка ЦИАН усиливает экосистему B2C и создает опцио-
нальность для развития ипотечного направления. Для акционеров ЦИАН предложе-
ние крайне выгодно. Фундаментально сохраняем позитивный взгляд на Т-Техноло-
гии как бенефициара снижения ключевой ставки, но отмечаем, что сделка добав-
ляет риск корпоративного управления. Рекомендуем удерживать позиции с гори-
зонтом 12 месяцев, ожидая прояснения деталей интеграции и первых сигналов си-
нергии. 
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Транспортный сектор   
   
ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
| Совкомфлот 

 
Совкомфлот: Росимущество запустило приватизацию 7,8% акций Сов-
комфлота: что ждать инвесторам | Нейтрально 

 

Совкомфлот 
Потенциал 15,08% 
Рекоменд. ДЕРЖ. 

Сектор Транспортный 
Код FLOT 
ISIN RU000A0JXNU8 

Цена * 84,29 
1Н  -5,42% 
СНГ 12,31% 
Рын. Кап.,  200,78 
Free Float 16% 
*Цена закрытия на 06.11.2026 
 
 

 

 
Росимущество объявило о начале процедуры отбора организаторов сделки по про-
даже пакета акций Совкомфлота (FLOT), принадлежащего государству. Речь идет о 
приватизации 7,8% акций на сумму около 15,5 млрд руб. Прием заявок начался 3 но-
ября и продлится до 17 ноября 2026 года. В результате сделки доля РФ в капитале 
компании сократится до 75%, а free float увеличится до 23,4%. 
 
Контекст и параметры сделки 
Решение о начале процедуры не стало неожиданностью: пакет был включен в при-
ватизационные планы на ближайшие годы. Мы не исключаем, что сама сделка со-
стоится уже в первой половине 2027 года, однако при ее проведении будут учиты-
ваться рыночная конъюнктура и ценовые параметры. Размер пакета (15,5 млрд руб.) 
выглядит вполне подъемным для рынка. Как правило, подобные размещения пред-
полагают некоторый дисконт к рыночной цене, размер которого будет определяться 
спросом со стороны институциональных инвесторов. 
 
Комментарий: Приватизация 7,8% - это классический SPO с увеличением free float. 
Увеличение доли акций в свободном обращении до 23,4% позитивно скажется на 
ликвидности бумаги и может привлечь новых инвесторов, особенно с учетом стра-
тегической роли Совкомфлота в обеспечении экспортных перевозок. 
 
Наше мнение 
Новость оцениваем как нейтральную для компании поскольку ожидаем, что разме-
щение пройдет с минимальным дисконтом на фоне высокого интереса к истории.  

   
Фармацевтический сектор   
   
ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
| Озон Фармацевтика 

 
Озон Фармацевтика: первый биосимиляр адалимумаба зарегистриро-
ван | Умеренно-позитивно 

 

Озон Фармацевтика 
Потенциал 55,95% 
Рекоменд. ПОК. 

Сектор Фармацевтический 
Код OZPH 
ISIN RU000A109B25 

Цена * 46,81 
1Н  -0,91% 
СНГ -9,91% 
Рын. Кап.,  54,83 
Free Float 20% 
*Цена закрытия на 06.11.2026 
 
 

 

 
Озон Фармацевтика получила регистрационное удостоверение на препарат «Ада-
литрил» (адалимумаб) - первый биосимиляр группы, произведённый по полному 
циклу. Старт коммерческих продаж запланирован на ближайшие месяцы. 
 
Контекст рынка. Объём рынка адалимумаба в РФ в 2025 году составил 3,5 млрд руб. 
Препарат входит в топ-5 наиболее часто назначаемых при иммуновоспалительных 
ревматических заболеваниях. На сентябрь 2026 г. в России зарегистрировано уже 
пять биоаналогов адалимумаба, что указывает на высокую конкуренцию в сегменте. 
 
Значение для компании. Выход на рынок биосимиляров - важнейший компонент 
инвестиционного кейса компании. Получение первого РУ в этом сегменте в огово-
ренные сроки подтверждает способность компании реализовывать стратегию в 
биотехе. Мы ожидаем, что до конца 2026 или в начале 2027 г. компания получит ещё 
одно РУ в биотехнологиях.  
 
Наше мнение 
Новость оцениваем умеренно-позитивно: регистрация первого биосимиляра в срок 
подтверждает исполнение стратегии, однако высокая конкуренция (пять аналогов) 
и относительно небольшой объём рынка (3,5 млрд руб.) ограничивают немедленный 
эффект. Тем не менее это важный шаг в построении биотехнологического направ-
ления, которое в перспективе может стать дополнительным драйвером роста. Реко-
мендуем удерживать акции компании, ожидая дальнейших регистраций и начала 
продаж. 
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Электроэнергетический сектор 
   
ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
| ЭЛ5-Энерго 

 
ЭЛ5-Энерго: рост выработки за счёт M&A, но органические показатели 
слабее рынка | Нейтрально 

 

ЭЛ5-Энерго 
Потенциал 43,23% 
Рекоменд. НЕЙТР. 

Сектор 
Электроэнергетиче-

ский 
Код ELFV 
ISIN RU000A0F5UN3 

Цена * 0,38 
1Н  1,21% 
СНГ -23,20% 
Рын. Кап.,  23,79 
Free Float 18% 
*Цена закрытия на 06.11.2026 
 
 

 

 
ЭЛ5-Энерго опубликовала операционные результаты за 9М26 и 3К26. Консолидиро-
ванная выработка электроэнергии за 9 месяцев выросла на 23,5% г/г до 22,1 млрд 
кВт·ч, однако этот рост полностью обусловлен консолидацией приобретённых с 
2К26 активов — ВДК-Энерго и Экоэнерго. Без учёта новых активов выработка снизи-
лась бы на 3,4% г/г, что лучше общероссийской динамики по ТЭС (-4,02% г/г). Отпуск 
тепла за 9М26 удвоился до 5,7 млн Гкал, но без учёта приобретений вырос лишь на 
5,7% г/г. 
 
3К26: органическое падение глубже рынка. В третьем квартале выработка без учёта 
новых активов сократилась на 15,1% г/г до 5,1 млрд кВт·ч, тогда как российские ТЭС в 
целом снизили показатель на 10,5% г/г. Это указывает на более слабую динамику ком-
пании относительно отрасли. Слабые производственные показатели отражают сло-
жившуюся рыночную конъюнктуру, и данные за 3К26 создают незначительные 
риски негативного пересмотра нашего прогноза на 2026 год. 
 
Наше мнение 
Результаты оцениваем как нейтральные: рост консолидированных показателей 
обеспечен исключительно сделками M&A, тогда как органическая динамика слабее 
рынка. Это ограничивает инвестиционную привлекательность бумаги в краткосроч-
ной перспективе.  
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КАЛЕНДАРЬ НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫХ СОБЫТИЙ 

Даты Российский рынок Зарубежные рынки 

9 ноября 

Дивиденды: 
▪ РУСАЛ: СД рекомендации о дивидендах за 9 

месяцев 2026 года 
▪ Т-Технологии: СД рекомендации о дивиден-

дах за 9 месяцев 2026 года 
 

Экономика: 
▪ Китай: Индекс потребительских цен 

 

10 ноября 

 
Геополитика: 
▪ Трёхсторонние переговоры России, США и 

Украины в Абу-Даби. День первый 
 
Публикации операционных и финансовых ре-
зультатов: 
▪ Т-Технологии: финансовые результаты по 

МСФО за III квартал 2026 года. 
▪ Группа Позитив: финансовые результаты по 

МСФО за III квартал 2026 года. 
▪ ТГК-14: финансовые результаты по МСФО за III 

квартал 2026 года. 
▪ ЭЛ5-Энерго: финансовые результаты по МСФО 

за III квартал 2026 года. 
 

 
Экономика: 
▪ Китай: объем экспорта/импорта 
▪ США: ИПЦ 
 
Сырьевые рынки: 
▪ Отчет WASDE 

 

11 ноября 

 
Геополитика: 
▪ Трёхсторонние переговоры России, США и 

Украины в Абу-Даби. День первый 
 
Публикации операционных и финансовых ре-
зультатов: 
▪ Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ за 

октябрь 2026 года. 
 

 
Экономика: 
▪ Германия: ИПЦ 
 

 
Сырьевые рынки: 
▪ Ежемесячный отчет ОПЕК 
▪ Недельные запасы сырой нефти по данным Аме-

риканского института нефти (API) 
 
 

12 ноября 

 
Корпоративные события: 
▪ Сбербанк: День инвестора + будет представ-

лена новая стратегия развития до 2029 года 
 

 
 

 
Экономика: 
▪ ЕС: ВВП 
▪ ЕС: Индекс цен производителей (PPI) 
▪ США: Число первичных заявок на получение по-

собий по безработице   
▪ США: Продажи на вторичном рынке жилья 

 
Сырьевые рынки: 
▪ Запасы нефти в США 
▪ США: Показатели еженедельной загрузки НПЗ по 

данным EIA (еженедельный) 
▪ Отчет об исполнении федерального бюджета 

США 
 

 

13 ноября 

 
Экономика: 
▪ Росстат: Недельная инфляция 

 
Публикации операционных и финансовых ре-
зультатов: 
▪ Хэдхантер: финансовые результаты по МСФО 

за III квартал 2026 года. 
 

 

 
Экономика: 
▪ США: Уровень безработицы. Средняя почасовая 

заработная плата. 
▪ США: уровень безработицы 

 
Сырьевые рынки: 
▪ Общее число буровых установок в США от Baker 

Hughes 
▪ Запасы газа в США 
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ПОСЛЕДНИЕ ИЗМЕНЕНИЯ В ПЕРЕОЦЕНКЕ ЦЕЛЕВЫХ ЦЕН И РЕКОМЕНДАЦИЯХ 
 

Компания Дата Новая Ц.Ц. Старая Ц.Ц. Реком. Старая 
Реком. 

Аэрофлот 6.11.2026 47 66 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Северсталь 6.11.2026 810 900 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Мать и Дитя 23.10.2026 1650 1750 ПОК. ПОК. 
ЭЛ5-Энерго 23.10.2026 0,55 0,57 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Банк Санкт-Петербург 23.10.2026 310 400 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Т-Технологии 23.10.2026 380 480 ПОК. ПОК. 
М.видео 23.10.2026 - 134 ПЕРЕСМ. НЕЙТР. 
Хэндерсон 23.10.2026 490 770 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Инарктика 23.10.2026 - 600 ПЕРЕСМ. ПОК. 
Фикс Прайс 23.10.2026 0,45 0,85 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Магнит 23.10.2026 2900 4033 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Каршернг 23.10.2026 80 - НЕЙТР. ПЕРЕСМ. 
Софтлайн 23.10.2026 55 95,5 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Диасофт 23.10.2026 1480 1480 НЕЙТР. НЕЙТР. 
ВК 23.10.2026 260 320 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Группа Астра 23.10.2026 290 360 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Лукойл 23.10.2026  5850 ПЕРЕСМ. ДЕРЖ. 
РУСАЛ 23.10.2026 47,5 34 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
НЛМК 23.10.2026 90 118 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
ГМК Норникель 23.10.2026 160 190 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Полюс 23.10.2026 1350 1700 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
АФК Система 16.10.2026 11 19 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Газпром нефть 16.10.2026  480 ПЕРЕСМ. ДЕРЖ. 
Распадская 16.10.2026 131 131 ПРОД. ДЕРЖ. 
Эталон 16.10.2026  62 ПЕРЕСМ. ДЕРЖ. 
БТС Золото (ЮГК) 16.10.2026 1 0,7 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
АЛРОСА 16.10.2026 26,5 36 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Яндекс 15.10.2026  6000 ПЕРЕСМ. ПОК. 
ПИК 15.10.2026   ОТЗЫВ.  
ГМК Норникель 25.09.2026 190 190 ДЕРЖ. ПОК. 
МКБ 31.08.2026 - 6 ПЕРЕСМ. ДЕРЖ. 
Софтлайн 27.08.2026 95,5 95,5 НЕЙТР. ДЕРЖ. 
Ренессанс Страхование 27.08.2026 150 150 НЕЙТР. ДЕРЖ. 
Озон 21.08.2026 - 5900 ОТЗЫВ. ПОК. 
Мать и Дитя 7.08.2026 1750 1750 ПОК. ДЕРЖ. 
Каршеринг 7.08.2026 - 170 ПЕРЕСМ. НЕЙТР. 
Аэрофлот 30.07.2026 66 70 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
ИКС 5 30.07.2026 3300 3650 ПОК. ПОК. 
ЮМГ 27.07.2026 950 1150 ПОК. ПОК. 

Европлан 27.07.2026 
  Сняли с аналитиче-

ского покрытия 
Мосбиржа 27.07.2026 180 185 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Софтлайн 27.07.2026 95,5 120 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Распадская 27.07.2026 131 180 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
АЛРОСА 27.07.2026 36 50 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Полюс 27.07.2026 1700 3000 ПОК. ПОК. 
Транснефть 27.07.2026 1760 1650 ПОК. ДЕРЖ. 
Татнефть 27.07.2026 718 793 ПОК. ПОК. 
Татнефть прив. 27.07.2026 679 770 ПОК. ПОК. 
Сургутнефтегаз 27.07.2026 24 25 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Сургутнефтегаз прив. 27.07.2026 50 51 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Газпром 27.07.2026 171 172,8 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
МТС 22.05.2026 230 230 ДЕРЖ. СОКР-ТЬ 
ЮГК 3.06.2026 - 0,7 ПЕРЕСМ. НЕЙТР. 
Газпром нефть 26.06.2026 480 480 ДЕРЖ. ПРОД. 
НОВАТЭК 12.06.2026 1340 1340 ПОК. ДЕРЖ. 
Лента 22.05.2026 2200 2200 ПОК. ДЕРЖ. 
МТС 22.05.2026 230 230 СОКР-ТЬ ДЕРЖ. 
Роснефть 22.05.2026 505 505 ПОК. ДЕРЖ. 
ВК 22.05.2026 320 350 ДЕРЖ. ПЕРЕСМ. 
РусГидро 15.05.2026 0,55 0,6 НЕЙТР. НЕЙТР. 
Окей 8.05.2026 - 29 ПЕРЕСМ. НЕЙТР. 
Инарктика 8.05.2026 600 700 ПОК. ПОК. 
ММК 8.05.2026 28 35 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
НЛМК 8.05.2026 118 131 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Северсталь 8.05.2026 900 1100 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Инарктика 3.04.2026 - 700 ПЕРЕСМ. ПОК. 
ВУШ 3.04.2026 90 90 ДЕРЖ. ПРОД. 
ДВМП 27.03.2026 - 60 ПЕРЕСМ. ДЕРЖ. 
НОВАТЭК 27.03.2026 1340 1340 ДЕРЖ. ПРОД. 
ВК 20.03.2026 - 350 ПЕРЕСМ. НЕЙТР. 
РУСАЛ 20.03.2026 47,5 44 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Ренессанс 12.03.2026 150 150 ДЕРЖ. ПОК. 
Роснефть 12.03.2026 505 420 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
НОВАТЭК 13.03.2026 1340 1340 ПРОД. ДЕРЖ. 
ФосАгро 12.03.2026 7870 7715 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
ВУШ 6.03.2026 90 90 ПРОД. НЕЙТР. 
Мать и Дитя 6.03.2026 1750 1750 ПОК. ДЕРЖ. 
МКБ 6.03.2026 6 6 ДЕРЖ. ПРОД. 
ФосАгро 6.03.2026 7715 7715 ДЕРЖ. ПОК. 
МТС 6.03.2026 230 230 ДЕРЖ. ПРОД. 
МТС 20.02.2026 230 215 ПРОД. ПРОД. 
Роснефть 20.02.2026 420 485 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
Лукойл 20.02.2026 5850 8509 ДЕРЖ. ПОК. 
Газпром Нефть 20.02.2026 480 563 ПРОД. ДЕРЖ. 
Газпром 20.02.2026 172,8 160 ДЕРЖ. ДЕРЖ. 
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ИЗМЕНЕНИЯ КОТИРОВОК АКЦИЙ НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ 

  
Код 

Капит., 
млрд р Цена 1Н 1М 1Г Реком. 

Цел. 
Цена Потенц. 

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ СЕКТОР 

Полюс PLZL 1455,40 1062,00 0,85% 0,85% -56,40% ДЕРЖ. 1350 27,12% 

Норникель GMKN 1785,14 115,86 1,13% 1,13% -23,06% ДЕРЖ. 160 38,10% 

Северсталь CHMF 579,87 691,20 -0,37% -0,37% -27,62% ДЕРЖ. 810 17,19% 

НЛМК NLMK 456,56 75,86 1,12% 1,12% -28,35% ДЕРЖ. 90 18,64% 

РУСАЛ RUAL 366,91 24,01 -3,38% -3,38% -31,03% ДЕРЖ. 34 41,61% 

ММК MAGN 251,20 22,50 -0,88% -0,88% -20,09% ДЕРЖ. 28 24,44% 

АЛРОСА ALRS 177,79 23,77 15,44% 15,44% -42,33% ДЕРЖ. 26,5 11,49% 

Распадская RASP 90,54 136,00 1,68% 1,68% -15,53% ПРОД. 131 -3,68% 

БТС Золото (ЮГК) UGLD 153,29 0,68 2,70% 2,70% 24,90% ДЕРЖ. 1 46,03% 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 

Роснефть ROSN 3843,96 360,25 -6,56% -6,56% -10,79% ПОК. 505 40,18% 

Лукойл LKOH 4209,51 6046,50 -3,89% -3,89% 2,90% ПЕРЕСМ.     

НОВАТЭК NVTK 3473,53 1137,60 -3,44% -3,44% -3,20% ПОК. 1340 17,79% 

Газпром Нефть SIBN 2478,28 522,85 -8,18% -8,18% 7,36% ПЕРЕСМ.     

Газпром GAZP 2701,62 113,30 -3,30% -3,30% -8,63% ДЕРЖ. 171 50,93% 

Сургутнефтегаз SNGS 631,81 17,61 -2,92% -2,92% -18,85% ДЕРЖ. 24 36,29% 

Сургутнефтегаз прив. SNGSP 330,34 42,54 3,68% 3,68% -0,51% НЕЙТР. 50 17,54% 

Татнефть TATN 1331,83 606,00 -6,18% -6,18% 4,97% ПОК. 718 18,48% 

Татнефть прив TATNP 87,33 588,20 -6,78% -6,78% 8,54% ПОК. 679 15,44% 

Транснефть TRNFP 163,32 1047,00 -1,78% -1,78% -25,17% ПОК. 1760 68,10% 

СЕКТОР IT КОМПАНИЙ 

ЯНДЕКС YDEX 1355,04 3395,50 -2,43% -2,43% -24,79% ПЕРЕСМ. - - 

OZON OZON 815,45 3751,00 -1,81% -1,81% -15,96% ОТЗЫВ. - - 

Хэдхантер HEAD 129,71 2758,00 2,72% 2,72% -5,39% ПОК. 4400 59,54% 

Группа Позитив POSI 96,28 1346,60 9,37% 9,37% 35,50% НЕЙТР. 1410 4,71% 

Группа Астра ASTR 46,39 222,85 2,34% 2,34% -10,86% НЕЙТР. 290 30,13% 

МКПАО "ВК" VKCO 135,09 234,90 46,36% 46,36% -21,02% ДЕРЖ. 260 10,69% 

ЦИАН CNRU 71,77 931,00 25,81% 25,81% 56,05% ДЕРЖ. 720 -22,66% 

Диасофт DIAS 13,00 1228,50 1,53% 1,53% -28,14% НЕЙТР. 1480 20,47% 

Софтлайн SOFL 21,63 54,06 6,33% 6,33% -31,45% НЕЙТР. 55 1,74% 

Каршеринг DELI 7,63 44,00 -2,00% -2,00% -59,24% ПЕРЕСМ. 80 81,82% 

ВУШ WUSH 4,33 39,01 7,17% 7,17% -56,78% НЕЙТР. 90 130,71% 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННЫЙ СЕКТОР 

МТС MTSS 356,61 178,05 0,59% 0,59% -16,49% ДЕРЖ. 230 29,18% 

Ростелеком RTKM 146,09 44,30 2,24% 2,24% -30,10% ДЕРЖ. 85 91,87% 

Ростелеком прив RTKMP 9,52 45,25 1,57% 1,57% -26,12% НЕЙТР.     

АФК Система AFKS 87,19 9,01 7,15% 7,15% -31,11% НЕЙТР. 11 22,07% 

ПОТРЕБИТЕЛЬСКЙ СЕКТОР 

ИКС 5 X5 642,13 2346,00 -2,01% -12,79% -12,79% ПОК. 3300 40,66% 

Магнит MGNT 190,63 1870,00 2,13% 2,13% -37,40% ДЕРЖ. 2900 55,08% 

Fix Price FIXR 54,39 0,53 13,17% 13,17% -6,20% ДЕРЖ. 0,45 -14,59% 

Лента LENT 224,14 1928,00 3,82% 3,82% -3,29% ПОК. 2200 14,11% 

РусАгро RAGR 68,03 70,78 -2,48% -2,48% -36,23% ОТЗЫВ.     

Инарктика AQUA 15,55 324,80 -0,12% -0,12% -33,55% ПЕРЕСМ.     

ХЭНДЕРСОН HNFG 28,67 294,20 -0,20% -0,20% -43,09% НЕЙТР. 490 66,55% 

М.видео MVID 11,84 55,70 28,05% 28,05% -30,76% ПЕРЕСМ.     

ОКЕЙ OKEY 9,79 57,36 7,13% 7,13% 64,26% ПЕРЕСМ.     
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ИЗМЕНЕНИЯ КОТИРОВОК АКЦИЙ НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ 

  
Код 

Капит., 
млрд р 

Цена 1Н 1М 1Г Реком. 
Цел. 

Цена 
Потенц. 

СЕКТОР ХИМИЧЕСКОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ 

ФосАгро PHOR 674,82 5202,00 -5,30% -5,30% -19,29% ДЕРЖ. 7870 51,29% 

Акрон AKRN 652,62 17750,00 -5,43% -5,43% -2,38% НЕЙТР. 14800 -16,62% 

НКНХ NKNC 82,58 51,00 -0,78% -0,78% -35,32% НЕЙТР.     

НКНХ прив NKNCP 9,36 42,60 -0,75% -0,75% -29,33% НЕЙТР.     

ОргСинтез KZOS 89,61 50,20 -1,95% -1,95% -24,05% НЕЙТР.     

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР 

Сбербанк SBER 6346,35 293,10 -1,11% -1,11% -1,97% ПОК. 390 33,06% 

Сбербанк прив SBERP 295,00 293,74 -1,12% -1,12% -1,79% ПОК. 390 32,77% 

Т-Технологии T 727,88 270,62 -2,28% -2,28% -17,38% ПОК. 380 40,42% 

МосБиржа MOEX 372,60 162,94 -1,49% -1,49% -5,49% ДЕРЖ. 180 10,47% 

ВТБ VTBR 736,37 56,44 0,06% 0,06% -21,21% ДЕРЖ. 100,4 77,89% 

ДОМ.РФ DOMRF 382,62 2124,00 -0,03% -0,03% 11,40% ПОК. 2800 31,83% 

Совкомбанк SVCB 238,45 10,57 -1,86% -1,86% -16,08% ДЕРЖ. 18 70,29% 

МКБ CBOM 375,15 11,00 5,49% 5,49% 80,83% ПЕРЕСМ.     

Банк Санкт-Петербург BSPB 111,45 256,34 -1,28% -1,28% -17,22% ДЕРЖ. 310 20,93% 

Ренессанс страхование RENI 39,12 70,06 -3,21% -3,21% -26,64% НЕЙТР. 150 114,10% 

МТС-Банк MBNK 36,21 964,50 0,36% 0,36% -26,49% ДЕРЖ. 1800 86,63% 

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИЧЕСКИЙ СЕКТОР 

Интер РАО IRAO 292,63 2,81 -0,09% -0,09% -10,16% ПОК. 4,60 63,91% 

РусГидро HYDR 238,63 0,54 13,26% 13,26% 29,89% НЕЙТР. 0,55 2,55% 

Россети FEES 157,31 0,07 5,11% 5,11% -3,41% НЕЙТР. 0,06 -13,24% 

Россети ЛенЭнерго LSNG 120,78 14,17 -2,01% -2,01% -9,57% НЕЙТР.     

Россети ЛенЭнерго прив LSNGP 32,69 349,50 -5,04% -5,04% 15,06% НЕЙТР.     

Юнипро UPRO 72,13 1,14 -6,17% -6,17% -22,26% ДЕРЖ. 1,80 57,83% 

МосЭнерго MSNG 53,42 1,35 -0,07% -0,07% -37,60% НЕЙТР. 2,20 63,08% 

ОГК-2 OGKB 30,54 0,23 1,07% 1,07% -31,11% НЕЙТР. 0,31 36,20% 

ТГК-1 TGKA 18,55 0,00478 -0,37% -0,37% -25,44% ДЕРЖ. 0,009 88,21% 

ЭЛ5-Энерго ELFV 23,79 0,38 1,21% 1,21% -23,20% НЕЙТР. 0,55 43,23% 

СТРОИТЕЛЬНЫЙ СЕКТОР 

Самолет SMLT 20,14 329,50 24,81% 24,81% -66,07% ПЕРЕСМ.     

ЛСР LSRG 93,35 901,20 24,30% 24,30% 38,18% ДЕРЖ. 890 -1,24% 

Эталон ETLN 19,03 24,70 13,62% 13,62% -35,74% ПЕРЕСМ.     

ФАРМАЦЕВТИЧЕСКИЙ СЕКТОР 

Мать и Дитя MDMG 97,72 1298,10 0,44% 0,44% -15,10% ПОК. 1650 27,11% 

ЮМГ GEMC 57,65 642,40 3,23% 3,23% -23,24% ПОК. 950 47,88% 

Промомед PRMD 88,83 419,70 -0,43% -0,43% 4,03% ПОК. 500 19,13% 

Озон Фармацевтика OZPH 54,83 46,81 -0,91% -0,91% -9,91% ПОК. 73 55,95% 

ТРАНСПОРТНЫЙ СЕКТОР 

Аэрофлот AFLT 152,75 38,15 1,14% 1,14% -33,65% ДЕРЖ. 47 23,20% 

Совкомфлот FLOT 200,78 84,29 -5,42% -5,42% 12,31% ДЕРЖ. 97 15,08% 

НМТП NMTP 132,70 6,89 -0,93% -0,93% -19,84% ПОК. 12 74,17% 

Камаз KMAZ 41,30 58,30 -0,34% -0,34% -30,76% НЕЙТР. 100 71,53% 

Соллерс SVAV 12,26 389,50 -1,14% -1,14% -31,31% ДЕРЖ. 750 92,55% 

ДВМП (FESCO) FESH 222,91 74,75 3,52% 3,52% 38,94% ПЕРЕСМ. - - 
 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

ОБЯЗАТЕЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
  

Настоящий аналитический обзор подготовлен аналитиками ООО «ББР БРОКЕР» и в полной 
мере отражает личное мнение аналитиков об анализируемой компании (компаниях) и ее (их) ценных 
бумагах, отраслях экономики, рынках, направлениях и трендах. Мнения аналитиков могут не совпадать. 
Как ранее опубликованные, так и будущие аналитические обзоры ООО «ББР БРОКЕР» могут содержать 
определенную информацию и (или) выводы, не соответствующие изложенному в настоящем аналити-
ческом обзоре.  

Настоящий аналитический обзор предназначен для использования только в качестве информа-
ции общего характера и основан на доступной в настоящее время публичной информации, которую 
ООО «ББР БРОКЕР» считает надежной. 

ООО «ББР БРОКЕР» не предоставляет никаких гарантий и заверений в том, что такая информа-
ция является полной и достоверной, и соответственно, на нее нельзя полагаться как на абсолютно пол-
ную и всесторонне достоверную информацию. Содержащиеся в настоящем аналитическом обзоре ин-
формация и выводы не являются рекомендацией (в том числе индивидуальной инвестиционной ре-
комендацией), офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных 
бумаг или иных инвестиций, опционов, фьючерсов, а равно каких-либо иных финансовых инструмен-
тов.  

Настоящий обзор не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Финансовые 
инструменты либо операции, упомянутые в настоящем аналитическом обзоре, могут не соответство-
вать Вашему инвестиционному профилю, инвестиционным целям и (или) ожиданиям. 

Услуги, ценные бумаги и инвестиции, о которых идет речь в данном аналитическом обзоре, могут 
быть недоступными для всех (или не соответствующих определенным требованиям) получателей фи-
нансовых услуг. 

 В аналитическом отчете может содержаться информация о ценных бумагах и производных фи-
нансовых инструментах, в отношении которых поручения физических лиц, не являющихся квалифици-
рованными инвесторами, будут исполнены брокером только в случае положительного результата те-
стирования, либо в случае, предусмотренном в пункте 7 статьи 3.1 Федерального закона «О рынке цен-
ных бумаг».  

Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать, содержащуюся в настоящем ана-
литическом обзоре информацию в качестве предложения финансовых инструментов, как это опреде-
лено в разделе 1 Внутреннего стандарта НАУФОР «Требования к взаимодействию с физическими ли-
цами при предложении финансовых инструментов, а также услуг по совершению необеспеченных 
сделок».  

Настоящий аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и 
не направлен на побуждение к приобретению определенных ценных бумаг и (или) заключению опре-
деленных договоров, являющихся производными финансовыми инструментами.  

Настоящий аналитический обзор не может быть воспроизведен, изменен (переработан) или ско-
пирован полностью или в какой-либо части без письменного согласия ООО «ББР БРОКЕР», настоящий 
аналитический обзор предоставляется исключительно для личного использования.  

Аналитические обзоры ООО «ББР БРОКЕР» предоставляются в отношении компаний и (или) ин-
вестиций только на внутреннем российском рынке. Аналитические обзоры ООО «ББР БРОКЕР» нико-
гда не должны использоваться для незаконной деятельности.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


